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DIA DEL INVERSOR

Industria pagara a la hidraulica y al
gas por el respaldo a las renovables

Iberdrola vende Neo Sky por 31 millones e invertira 16.000 millones hasta 2012

LorenaLépez / Rubén Esteller

maDRID. El Gobierno prepara un
cambio normativo para aliviar la
critica situacion que atraviesan los
ciclos combinados de gas, muy pe-
nalizados por el crecimiento de las
renovables y por la caida de la de-
manda. Por ello, estd negociando
con el sector una formula para in-
centivar a estas centrales, que son
necesarias para el sistema por ser
el respaldo de las renovables cuan-
do éstas no funcionan por elemen-
tos climatologicos.

Esta compensacion se puede aca-
bar extendiendo a las centrales hi-
draulicas y las de fueldleo, que pue-
den arrancar en un momento
determinado cuando el sistema eléc-
trico lo requiere. Este cambio nor-
mativo a favor de los ciclos se su-
ma al aumento de los pagos de
capacidad en un 72 por ciento in-
cluidos en la tlltima revision de ta-
rifa para paliar los efectos del nue-
vo decreto del carbon nacional, que
obliga a las eléctricas a quemar es-
te mineral aunque sea mds caro y
contaminante que el importado.

El presidente de Iberdrola, Igna-
cio Sanchez Galdn, explicé en una
presentacion con motivo del In-
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POR CIENTO. Es |a prevision de
crecimiento maximo del ebitda
para los préximos afios (cOmo
minimo un 5 por ciento). El gru-
po mantendra su politica de di-
videndos y prevé que el 65 por
ciento de su resultado provenga
del exterior en el 2012. Iberdrola
también ha aumentado hasta
los 3.000 millones su estima-
cién de desinversién y ya ha
completado el 70 por ciento.

vestor Day que este tipo de medi-
das pueden redundar en unos in-
gresos adicionales de casi 70 mi-
llones de euros para la compaiiia,
como consecuencia del incentivo a
los ciclos de gas (34 millones al afio)
y el servicio de disponibilidad (35
millones para las centrales de car-
bon importado y también a las de
gas).

Ademas, el grupo podria ingre-
sar otros 16 millones mas si final-
mente se incluyen en estos incen-
tivos la hidraulica y el fuel6leo por
el respaldo que pueden posibilitar
alas renovables.

Alo largo de una bateria de pre-
sentaciones, Iberdrola desgloso su
estrategia para los proximos afios,
basada en mantener las inversio-
nes de cerca de 16.000 millones has-
ta el 2012, lo que a su vez redunda-
rd en un aumento del resultado
bruto de explotacion (ebitda) de
hasta un 9 por ciento y permitira
mantener la politica de retribucién
al accionista.

Concretamente, la compaiiia in-
vertira 5.600 millones en redes, sin
contar con los 2400 millones de
la adquisicién de la distribuidora
brasilefia Elektro, 5.300 millones
en energias renovables y 2.200 mi-
llones en generacion y comerciali-
zacion de electricidad.

Menor inversion enrenovables
Cabe destacar que Iberdrola ha sa-
crificado el crecimiento en reno-
vables a raiz de la compra de Elektro.
La razon es que ha reducido en
2.600 millones sus inversiones or-
ganicas para compensar la compra
de la brasilefia por 2.300 millones.
Y la reduccion corresponde prin-
cipalmente a la ralentizacion de
Iberdrola Renovables por estar en
este momento en un escenario de
consolidacion y por un enfoque en
la rentabilidad de los proyectos y la
generacion de caja.

Por otro lado, la compaiiia ha au-
mentado su prevision de inversio-
nes desde los 2.400 millones esti-
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Perfil de vencimiento de deuda (en millones de euros)
I trim. W IV trim.

| trim. Il trim.

3.745

Inversiones totales

13.850

ORGANICAS  ELEKTRO TOTAL
CONCEPTO (mill. €) (mill. €) (mill. €)
Negocios liberalizados 2.200 - 1 2.200
Negocios de redes 5600 +2,400 [N 8.000
Iberdrola Renovables 5.300 | - R 5.300
Otras 300 - 300
Total 13.400 . +2.400 ; [N 15800
Desinversiones 3.000 -'R 3.000
Desinversiones 2010 (en millones de euros)

977 .

l TOTAL

1538
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Fuente: Iberdrola.

mados el pasado ejercicio hasta los
3.000 millones. El grupo asegura
haber cumplido el 70 por ciento de
este objetivo. De hecho, acaba de
cerrar la venta de Neo Sky al fondo
Global Management Fund por 31
millones de euros (ver grafico).
Iberdrola volvio a destacar a Es-
tados Unidos como mercado estra-
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tégico y avanzo que ha superado los
1.000 millones de ddlares median-
te incentivos del Gobierno. Asi-
mismo, en Brasil acometerd el ma-
yor proyecto en redes.
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