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Empresas & finanzas
INFORME Zurich duplica su
» ° ”ge plantilla y apuesta
La energia hidrauilica y la nuclear Por Espafiacomo
b d ° » lugar estratégico
dapenas cuoren costes de generacion

Habrian incurrido en pérdidas de 800 millones en 2009, segin un estudio de PwC

Rubén Esteller

mADRID. El mito parece que se des-
morona. La energia hidraulicay la
nuclear apenas pueden cubrir sus
costes desde el afio 1998, taly como
aparece recogido en el informe And-
lisis de las condiciones regulatorias
y econémicas actuales del sector eléc-
trico. El problema del déficit tarifa-
rio y los windfall profits, elaborado
por PriceWaterhouseCoopers
(PWC)y al que ha tenido acceso
elEconomista. Segun esta consulto-
ra, laretribucion percibida no siem-
pre es suficiente como para cubrir
los costes de generacion.

Eldocumento contradice ademas
a algunas fuentes que cifran el ex-
ceso de beneficios del sector eléc-
trico en 5.000 millones para ambas
tecnologias, ya que esta cantidad
“es incoherente con los beneficios
totales de las empresas eléctricas
en Espafia, que no superan esta ci-
fra, mientras que la actividad de ge-
neracién llega a unos beneficios to-
tales de 3.600 millones de euros”.
Taly como pone de relieve este in-
forme, si el andlisis sobre la renta-
bilidad de estas energias se llevara
a cabo en el escenario de 2009, las
pérdidas incurridas parala nuclear
e hidraulica serian de unos 800 mi-
llones de euros. Si se amplia la fran-
ja para todo el periodo desde 1998,
el conjunto de las dos tecnologias
apenas alcanzaria a cubrir todos sus
costes, incluida la recuperacion del
capital invertido.

Mercado mayorista

Y es que, si bien durante parte de
2002y practicamente todo 2005,
2006 y 2008 el precio medio del
mercado mayorista fue lo suficien-
temente elevado como para permi-
tir cubrir los costes de generacion
nuclear con margen, para los afios
1998 al 2001, 2003, 2004, 2007 y
2009 el precio medio no ha logra-
do alcanzar valores tan altos como
para amortizar todos sus costes.
Frente a los célculos realizados por

Evolucion de las fuentes de energia

Costes de generacién nuclear (en euros/MWh) M Variable Fijo = Pool+Pago por capacidad
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laCNE para un trimestre concreto  ros. Es decir, cerca de 150 millones
Lacifra del afio 2008, con los que el orga- ~ de pérdidas al afio.
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EUROS. Es la pérdida por MWh
que arroja la generacion de
energia hidraulica, por 3/MWh
de beneficio de la energia nu-
clear, sefiala PWC en su infor-
me. Una situacion que, segun la
consultora, podria agravarse por
la falta de una politica energéti-
caa largo plazo que cuente con
el consenso necesario, pues es-
ta situacion estaria generando
unaalta incertidumbre dentro
del sector eléctrico espariol.

nismo ha tratado de demostrar un
supuesto beneficio excesivo de es-
ta tecnologia, PWC expone que cal-
culando el diferencial entre el cos-
te total de generacion y el precio
percibido por esta tecnologia para
el total del periodo 1998-2009, se
observa un beneficio econémico
acumulado estimado de 1.900 mi-
llones de euros. Esto supone unas
ganancias anuales medias (compa-
rado con el coste total, incluida la
recuperacion del capital) de unos
160 millones.

En el caso de la hidréulica, por el
contrario, aplicando los mismos pa-
rametros para el periodo 1998-2009,
se estima una pérdida econdémica
acumulada de 1.800 millones de eu-

Segtin PWC, los supuestos bene-
ficios excesivos del sector “no son
tales. La rentabilidad media de los
activos de las empresas eléctricas
espaifiolas se sitiia en torno al 4,7
por ciento en 2009 y es algo supe-
rior (5,4 por ciento) si se recogen
los tiltimos 5 afios, estando por de-
bajo del coste de capital del sector,
que oscila entre un 6,3 por ciento
en actividades de distribucién y un
71 por ciento en generacion”.

Parala consultora, la mejor solu-
ci6n para el déficit tarifario consis-
tirfa en ajustar la tarifa de acceso,
ya que, para modular el potencial
incremento de las tarifas de acce-
so, el regulador ha de revisar todos
los costes regulados del sistema.

Skype ingresara 75 millones con su salida a bolsa

Ha presentado

una solicitud ala SEC
para lanzar una OPV
y cotizar en el Nasdaq

MADRID. Skype, la empresa de tele-
fonia por Internet, deposito ayer
lunes una solicitud ante la Comi-
sién de Valores de Estados Unidos
(SEC, por sus siglas en inglés) pa-
ra lanzar una Oferta Piblica de Ven-

ta de acciones (OPV), operacion por
la que espera obtener unos ingre-
sos proximos a los 100 millones de
ddlares (unos 75,5 millones de eu-
r0s).

Los bancos encargados de coor-
dinar la venta de acciones seran al-
gunos de los mayores nombres de
‘Wall Street, liderados por Goldman
Sachs, JP Morgan y Morgan Stan-
ley; aunque también participaran
Merrill Lynch, Barclays Capital, Ci-
tigroup, Credit Suisse y Deutsche
Bank.

Fundada en 2003 y con sede en
Luxemburgo, Skype contaba con
560 millones de usuarios a finales
de junio pasado. El gran éxito de la
empresaradica en que millones de
usuarios de todo el mundo pueden
comunicarse mediante telefonia
por Internet, video y conversacio-
nes de texto de manera gratuita,
aunque también permite hacer lla-
madas a teléfonos fijos o mdviles a
bajo coste. Lamultinacional no re-
veld cuantas acciones planeaba ven-
der ni el precio estimado de la ope-

racion, cuyo objetivo es cotizar en
el Nasdag. Con su salida a bolsa,
Skype espera concluir el proceso
de reestructuracién iniciado el pa-
sado afio tras la entrada de Silver
Lake como accionista de referen-
cia. eBay, el portal de subastas por
Internet, cerr6 en noviembre de
2009 un acuerdo con este grupo in-
versor para venderle un 65 por cien-
to de Skype, valorando la sociedad
en 2.750 millones de ddlares. En
2005, eBay pagb 2.600 por la ope-
radora.

MADRID. El Programa Start es el nue-
vo plan de desarrollo y captacién
de empleados de Zurich Seguros,
con el que se espera incorporar a
1.000 nuevos agentes a la compa-
fifa durante los préximos cinco afios.

Con este programa la asegura-
dora trata de desarrollar y poten-
ciar la red de distribucién de la em-
presa, y le servira para fortalecer su
imagen de marca. Este plan se ini-
ci6 hace un afio en Madrid, Barce-
lona y Valencia, entre otras ciuda-
des, y actualmente se ha ampliado
a otros puntos de Espafia como Za-
ragoza, Oviedo, Tarragona o A Co-
rufia, siendo “un paso més en la
apuesta de la compaiiia por Espa-
fia como enclave estratégico”.

Con esta nueva apuesta la com-
pafiia ya ha mejorado sus cuentas
en 1,2 millones de euros facturados
por los agentes que se incorpora-
ron en Madrid, Barcelona y Valen-
cia. Debido al éxito, Zurich tutela-
ré alos nuevos trabajadores en sus
funciones de venta de los produc-
tos y servicios.

La empresa quiere apostar por
jovenes emprendedores y por ello
les facilitara que puedan gestionar
su propio negocio y crecer dentro
del sector.

FCC aceleraenlas
carreteras polacas
con otra obra

de 245 millones

MADRID. Alpine Bau GmbH], filial de
FCC para los mercados de Europa
Central y del Este, ha ganado el con-
trato para construir la via rapida S5
en Polonia, cuyo importe bruto as-
ciende a 948,23 millones de zlotys
(equivalente a 245 millones de eu-
ros al cambio actual), informé Ep.

Laempresa constructora radica-
da en Salzburgo ha concurrido a es-
te contrato en consorcio con PBG,
Posen y sus filiales Apriviay Hydro-
budowa Polska, que se haimpues-
to en un proceso que ha contado
con ofertas de 11 consorcios. El clien-
te es GDDKIA, la Administracién
federal de carreteras, con sede en
Varsovia.

La filial austriaca del Grupo de
Servicios Ciudadanos ser4 la en-
cargada de dirigir el consorcio. El
proyecto consiste en la construc-
cién de una autovia que unira las
ciudades de Posen (sede del parti-
do inaugural de la Eurocopa de fit-
bol del préximo afio) y de Bresla-
via, e incluye circunvalaciones de
Bojanowa y Rawicza.

El tramo de 29 kilémetros se des-
doblara hasta incluir 4 carriles. Se
construird una carretera comarcal
de 9 kilometros de longitud per-
pendicular ala autovia.



